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Wall Street partage entre le repli du
brut et I'attente des chiffres d’Intel

Les Bourses américaines ont quasiment annulé leurs pertes du début de séance grace au retournement de
tendance des cours pétroliers mais les investisseurs sont restés prudents avant la vague des résultats trimestriels
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tats d’Intel publiés apres
cdéture (lire Tessentiel), le
pétrole, apres avoeir atteint un
plus haut a 54,45 dollars, est
retombé a 52,50 dollars a New
York, ce qui a permis a Wall
Street de rebondir légerement
en fin de journée. A la cloture,
le Dow Jones était quasi stable
{-0.05 ®). Quant au Nasdag, 1l
a terminé en baisse de 0,19 .

Des le debut de la séance,
les indices ont basculé en ter-
ritoire négatif, eftagant le mo-
deste reband de la veille. A
Porigine du retournement, les
semi-conducteurs, pénalisés
par les mauvaises perspecti-
ves de Philips et les statisti-
ques du secteur (fire page 10).
Les opinions des analvstes di-
vergent tortement sur le po-
tentiel boursier de ce segment
entre les contigurations tech-
niques favorables et les fonda-
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mentaux des sociétés qui pei-
nent a se redresser. Apres les
multiples profit warnings qui
ont ponctué le mois de sep-
tembre, certains intervenants
estiment que les mauvaises
nouvelles sont déja intégrées
dans les cours. En eftet, les
ventes a découvert portant
sur les titres des fabricants
de semi-conducteurs ont bon-
di de 10 % le mois dernier.
Etles indices sectoriels ont
chuté en movenne de 30 Y%
depuis le debut de lannée,
Parallelement, les attentes des
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marchés ont été drastique-
ment révisées a la baisse.
Dans ce contexte, les com-
mentaires du patron d’Intel
apparaissent comme détermi-
nants. Pourtant, [T Asset
Management rappelle que la
sttuation duTeader mondial
lut est propre et quelle résulte
Jerreurs stratégiques et tech-
niques profitant a son rival
AND. Mats hier, Wall Street
“restait suspendu aux levres
JIntel.

Par ailleurs, dans le secteur
de la pharmacie, Johnson &

d’équipement médical. Le
groupe a dégagé un bénétice
de 2,3 milliards de dollars,
contre 2,1 milliards un an
plus tot. Son chiftre daftaires
est ressorti en progression de
10,5 % a 11,6 milliards de
dollars. Par ailleurs, Johnson
& Johnson a relevé sa prévi-
sion de bénéfice par action
pour I'exercice entre 3,05 et
3,07 dollars, contre 3,03 dol-
lars auparavant. Elle corres-
pond a une hausse maximale
de 15,8 % de son bénétice sur
un an glissant. Sur la nou-
velle, le titre a progressé de
2,64 % a 56,82 dollars, entrai-
nant un rebond du secteur
dans son sillage. [l s’est oc-
trové une hausse de & % de-
puis le début janvier, surper-
formant ses indices de réfé-
rence (Voir graphique).
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ETATS-UNIS

DJ ndustrial 10077,18 -0,05 10753,63 19/02/2004  9497,72 24/10/2003
S&P 500 1121,84 -0,23 1163,23 05/03/2004 101832 24/10/2003
Nasdag Composite 192517 0,19 2153,83 26/01/2004  1750,82 13/08/2004
SOX 386,36 -1,32 560,68 12/01/2004 350,91 08/09/2004
Nasdag 100 143500 -0,19 155947 20/01/2004 1301,93 13/08/2004
Russelt 3000 636,60 -0,20 661,72 05/03/2004 576,86 24/10/2003
CANADA

S&P / TSX 8785,86 -0,33 8917,64 13/04/2004 7586,67 24/10/2003




